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Next 4 Sun

Bericht des Vorstands zu Tagesordnungspunkt 6 der Tagesordnung gemaf 88 203
Abs. 2 Satz 2, 186 Abs. 4 Satz 2 AktG

Der Vorstand hat zu Punkt 6 der Tagesordnung zur Hauptversammlung einen
schriftlichen Bericht tiber die Griinde fiir den Ausschluss des Bezugsrechts nach 8§ 203
Abs. 2 Satz 2, 186 Abs. 4 Satz 2 AktG erstattet. Der Bericht hat folgenden Inhalt:

Um der Gesellschaft die Mdoglichkeit zu geben, auch zukinftig flexibel auf
Finanzierungserfordernisse zu reagieren und die Eigenkapitalausstattung der Gesellschaft
den geschéftlichen Erfordernissen bei Bedarf anpassen zu kénnen, schlagen VVorstand und
Aufsichtsrat die Schaffung eines neuen genehmigten Kapitals vor. Das Genehmigte
Kapital 2024 soll sowohl fur Bar- als auch fur Sachkapitalerhbhungen zur Verfligung
stehen und es damit der Gesellschaft unter anderem ermdglichen, Akquisitionen — sei es
gegen Barleistung, sei es gegen Aktien — zu finanzieren.

Grundsatzlich steht den Aktionéren bei der Ausnutzung des Genehmigten Kapitals 2024/1
ein Bezugsrecht zu. Es kann jedoch wie folgt ausgeschlossen werden:

Die beantragte Erméchtigung sieht erstens vor, dass die Verwaltung berechtigt sein soll,
das Bezugsrecht der Aktionédre auszuschlieRen, wenn infolge des Bezugsverhéltnisses
Spitzen entstehen. Der Ausschluss des Bezugsrechts hinsichtlich der etwaigen Spitzen-
betrage dient nur dazu, die Ausnutzung der Ermachtigung durch runde Betrage zu er-
maoglichen. Die als freie Spitzen vom Bezugsrecht der Aktionére ausgeschlossenen neu-
en Aktien werden bestmdglich fiir die Gesellschaft verwertet.

Zweitens soll die Verwaltung erméchtigt werden, das Bezugsrecht auszuschlielen, wenn
das Kapital gegen Sacheinlagen erhoht werden soll. Diese Madglichkeit zum
Bezugsrechtsausschluss soll den Vorstand in die Lage versetzen, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats in geeigneten Fallen Unternehmen oder Beteiligungen an Unternehmen
oder sonstige Wirtschaftsgiiter gegen Uberlassung von Aktien der Next2Sun AG zu
erwerben oder sich mit anderen Unternehmen - insbesondere im Wege der
Verschmelzung — zusammenzuschlieBen. Hierdurch soll die Gesellschaft die Mdglichkeit
erhalten, auf nationalen und internationalen Méarkten schnell und flexibel auf vorteilhafte
Angebote oder sich sonst bietende Gelegenheiten zum Erwerb von Unternehmen oder



Beteiligungen an Unternehmen, die in verwandten Geschaftsbereichen tétig sind, zu
reagieren. Nicht selten ergibt sich die Notwendigkeit, als Gegenleistung nicht Geld,
sondern Aktien bereitzustellen. Die Verwaltung wird die Mdoglichkeit der
Kapitalerndhung gegen Sacheinlage unter Ausschluss des Bezugsrechts aus dem
Genehmigten Kapital 2024/1 fir Akquisitionen nur dann auszunutzen, wenn der Wert der
neu ausgegebenen Aktien und der Wert der Gegenleistung, d.h. des zu erwerbenden
Unternehmens bzw. der zu erwerbenden Beteiligung oder sonstiger Wirtschaftsgtter, in
einem angemessenen Verhaltnis stehen.

Drittens soll der Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht bei Bar-
kapitalerh6hungen ausschlieBen kénnen, wenn die Aktien zu einem Betrag ausgegeben
werden, der den Borsenkurs nicht wesentlich unterschreitet. Diese von § 186 Abs. 3 Satz
4 AktG vorgesehene Mdglichkeit soll es der Gesellschaft ermdglichen, Marktchancen
schnell und flexibel zu nutzen und einen Kapitalbedarf kurzfristig zu decken. Durch den
Ausschluss des Bezugsrechts wird eine Platzierung nahe am Borsenkurs erméglicht, so
dass der bei Bezugsemissionen (bliche Abschlag entféllt. Bei einem solchen
Bezugsrechtsausschluss nahe am Bdrsenkurs darf die Barkapitalerhdhung im Zeitpunkt
ihrer Austibung 20 % des bestehenden Grundkapitals nicht tibersteigen. Dies trégt den
Bedurfnissen der Aktiondre nach Verwasserungsschutz fir ihren Anteilsbesitz Rechnung.
Jeder Aktionar kann zur Aufrechterhaltung seiner Beteiligungsquote Aktien zu annahernd
gleichen Bedingungen am Markt erwerben.

Viertens soll das Bezugsrecht ausgeschlossen werden kénnen, soweit dies zur Platzierung
von Aktien der Gesellschaft in Verbindung mit einer Zulassung der Aktien der
Gesellschaft zum Handel im Freiverkehr oder regulierten Markt einer deutschen
Wertpapierbdrse (der "Borsengang™) erforderlich ist. Durch die Ausgabe neuer Aktien
erhoht sich der Streubesitzanteil an den Aktien der Gesellschaft. Es steht zu erwarten,
dass sich dies glinstig auf die Liquiditat des Handels in der Aktie an der Borse auswirken
wird. Eine héhere Liquiditat sollte wiederum die Attraktivitat der Aktie fir kinftige
Investoren erhdhen und es der Gesellschaft erleichtern, bei Investoren bei Bedarf
Eigenkapital einzuwerben.

Die Borsennotierung der Aktien der Gesellschaft ist von zentraler Bedeutung fur die
Gesellschaft und bietet viele Vorteile fir die Gesellschaft und die Aktionare,
insbesondere die Liquiditdt der Aktien. Demnach (berwiegt das Interesse der
Gesellschaft am Borsengang das Bezugsinteresse der Aktionére.

Der Vorstand beabsichtigt, von der Mdglichkeit des Bezugsrechtsausschlusses im
Rahmen des Genehmigten Kapitals 2024 Gebrauch zu machen, um eine Kapitalerhéhung
in Hohe von 36.842 neuen Aktien an die CAV Green Equity 2. Betriebs GmbH & Co.
KG, Aussiger Strae 11, 93197 Zeitlam, eingetragen im Handelsregister des
Amtsgerichts Regensburg unter HRA 10696 ("CAV") und 20.000 neue Aktien an Herrn
Martin Amrhein, zu ermoglichen.



Die Ausgabe der 36.842 neuen, auf den Namen lautenden Stlickaktien an die CAV erfolgt
zur Bedienung eines aus der Annahme eines an die CAV gerichteten Erwerbsangebots
der Gesellschaft vom 25. Juli 2023 (das "Erwerbsangebot”) resultierenden Anspruchs
der CAV. Das Erwerbsangebot berechtigt die CAV zum Erwerb von Aktien zum Preis
von EUR 95 je Aktie, bzw. im Anschluss an die Umsetzung der Kapitalerh6hung aus
Gesellschaftsmitteln gem. Ziffer 6, zu EUR 9,50 je Aktie.

Die Ausgabe von 20.000 neuen, auf den Namen lautenden Stlickaktien an Herrn Martin
Amrhein erfolgt zu einem Preis von EUR 9,50 je Aktie.

Der Ausschluss des Bezugsrechts liegt im Interesse der Gesellschaft. Nur durch den
Ausschluss des Bezugsrechts ist sichergestellt, dass aus der Kapitalerh6hung eine
ausreichende Anzahl an neuen Aktien verflgbar sind, um die Verpflichtung der
Gesellschaft aus der teilweisen Annahme des Erwerbsangebots durch die CAV zu
erfillen. AuBerdem entstiinden fur die Durchfiihrung eines Bezugsrechtsangebots fur
CAV und Herrn Martin Amrhein geschatzte Kosten in H6he von circa EUR 80.000,00.
Diese Kosten wéren von der Gesellschaft zu tragen. Dies entspréche ca. 23% des Erldses
aus der Ausgabe der neuen Aktien. Die durch das Bezugsangebot ausgeldsten Kosten
stiinden daher in keinem vernuinftigen Verhaltnis zum Erlds. Bei einem Bezugsangebot
wirden ca. 35 Aktien zum Bezug einer neuen Aktie berechtigen. Bei Aktionédren die
weniger als 35 Aktien oder kein ganzzahliges Vielfaches davon halten, wirden
Bezugsrechte daher verfallen, wenn es Ihnen nicht gelange, zusétzliche Bezugsrechte zu
erwerben oder Uberschiissige Bezugsrechte zu veraufRern.

Insgesamt Uberwiegt das Interesse der Gesellschaft am Ausschluss der Bezugsrechte das
Interesse der Aktiondre, Bezugsrechte eingerdumt zu bekommen.

Der Vorstand wird in jedem Einzelfall sorgfaltig prufen, ob er von der Erméchtigung zur
Kapitalerhohung unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktiondre Gebrauch machen
wird. Er wird dies nur tun, wenn es nach Einschdtzung des Vorstands und des
Aufsichtsrats im Interesse der Gesellschaft und damit ihrer Aktionare liegt.

Der Ausgabebetrag kann naturgemaR derzeit nicht festgesetzt werden, da es an einer
konkreten Verwendungsabsicht fehlt. Die Festsetzung des jeweiligen Ausgabebetrags
obliegt daher kraft Gesetzes dem Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats.

Bei Abwégung alle genannten Umstande hélt der Vorstand — wie auch der Aufsichtsrat
der Next2Sun AG — den Ausschluss des Bezugsrechts in den genannten Féllen, auch unter
Berlcksichtigung des Verwasserungseffekts zu Lasten der Aktionare, flir sachlich
gerechtfertigt und angemessen.



